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RIEPILOGO SITUAZIONE CONSOLIDATA AL 30.06 2024

confronto con 30.06.2023

+1 44% +55%
17 ,155 milioni

EBITDA

10,656 milioni

RISULTATO LORDO

78,599 MtLtONt

VALORE DELLA
PRODUZIONE

49,960

PATRIMONIO NETTO

21 ,930/0

EBITDA MARGIN

7 ,343 milioni

UTILE NETTO

12,050 MtLtONt

RISULTATO
OPERATIVO

40,487 MtL|ONt

PFN

+557% +41 5%

+58% +325%

+19% -25%

Prima dell'aumento di capitale in IPO da 29,9 milioni € di luglio 2024



LETTERA AGLI AZIONISTI

Signori Azionisti,

è con profonda soddisfazione che ci rivolgiamo a voi, i nostri nuovi azionisti, in seguito alla

recente quotazione sul mercato Euronext Growth Milan. Questo passaggio rappresenta un

momento di grande significato per il nostro Gruppo, un passo strategico che ci permette di

rafforzare la nostra posizione sul mercato e di proseguire con determinazione nel nostro

percorso di crescita. La vostra fiducia ci dà I'opportunità di affrontare con ancora maggiore

slancio questa fase di sviluppo e di consolidarci sempre più come operatore di riferimento nel

settore dell'ingegneria del sottosuolo, delle fondazioni speciali e del microtunneling.

Desideriamo condividere con voi i risultati del primo semestre del 2024, che hanno confermato

la validità della nostra strategia e ci hanno dato ulteriore conforto rispetto al piano di crescita

trasformativo che stiamo portando avanti. Abbiamo registrato un valore della produzione di 78,6

milioni di euro, in crescita del +53o7o rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente. L'EBITDA

ha raggiunto 17,1 milioni di euro, segnando un aumento del +1 44o/o con un margine del 21,8o/o

(superiore del +5507o rispetto al primo semestre 2023), e I'utile netto ha raggiunto 7,3 milioni di

euro, con un incremento del +415o/o, Questi risultati sono un chiaro segnale della solidita del

nostro modello di business e delle prospettive di crescita che ci attendono.

Con la recente quotazione, abbiamo introdotto il meccanismo delle Price Adjustmenf Shares

(PAS), un modo per offrire ulteriore sicurezza e fiducia ai nostri nuovi soci. Questo strumento

rappresenta concretamente I'impegno a raggiungere gli obiettivi prefissati e a garantire un

allineamento con le aspettative degli investitori. I risultati del primo semestre dimostrano che

siamo pienamente in linea con i target stabiliti, confermando la validità della nostra visione

strategica.

La nostra strategia, incentrata sullo sviluppo di tecnologie all'avanguardia, sulla selezione dei

mercati più sofisticati e sulla specializzazione, ha prodotto risultati tangibili. Complessivamente

è riconducibile ad attività specialistiche nel sottosuolo più dell'8S% del valore della produzione.

Anche il contesto internazionale ha mostrato segnali incoraggianti, con il buon andamento delle

commesse in Francia, in particolare nei cantieri della metropolitana di Tolosa e del progetto

Grand Paris Express. Parallelamente, la crescita ha riguardato anche il nostro organico, che si



è ampliato fino a superare le 400 unità per sostenere I'aumento del volume di attività e garantire

I'esecuzione dei numerosi nuovi progetti che stanno proseguendo a pieno regime.

ln linea con ivalori che guidano ICOP, il nostro impegno nei confronti della sostenibilità e delle

pratiche ESG si è ulteriormente rafforzato nel corso del semestre. Abbiamo continuato a
perseguire le misure del piano Net Zero, ad adottare tecnologie sostenibili e a ottimizzare i

processi aziendali per ridurre il nostro impatto ambientale. L'intensità emissiva del Gruppo ha

registrato un'ulteriore riduzione rispetto ai risultati evidenziati nell'ultimo bilancio d'impatto e
abbiamo elaborato diverse nuove iniziative volte a promuovere l'efficienza energetica e la

gestione sostenibile delle risorse. Abbiamo proseguito inoltre nel nostro impegno come Società

Benefit, con progettidicooperazione internazionale, iniziative diwelfare aziendale e investimenti

in formazione e sviluppo del personale.

llvero motore del nostro successo sono le persone che compongono ilGruppo ICOP. La crescita

che abbiamo registrato è frutto della passione, dell'impegno e del talento dei nostri collaboratori.

Per questo motivo, abbiamo awiato un processo di strutturazione di incentivi e di

managerializzazione volto a valorizzare le competenze del nostro personale, aumentare la

nostra capacità attrattiva e a promuovere ulteriormente lo sviluppo di una cultura aziendale

orientata ai risultati, ma anche alla fiducia e al benessere personale.

Guardando avanti, le prospettive per ú 2024 e oltre sono estremamente positive, forti anche di

un backlog che rimane prossimo ai 900 milioni di euro, nonostante i volumi di produzione già

realizzati. La nostra attenzione sarà rivolta a consolidare la presenza nei mercati europei, con

un focus particolare sul Nord Europa, e a penetrare il mercato nordamericano, che rappresenta

un obiettivo chiave del nostro piano di crescita per i prossimi anni.

Ringraziamo tutti i dipendenti di ICOP per il loro straordinario impegno, e i nostri nuovi azionisti

per il sostegno e la fiducia dimostrate. Siamo certi che, insieme, riusciremo a sfruttare al meglio

le opportunità che ci attendono, mantenendo la nostra identità e i nostri valori al centro di tutto

ciò che facciamo.

Grazie a tutti

ll Consiglio di Amministrazione



RELAZIONE SULLA GESTIONE

CONDIZIONI OPERATIVE E SVILUPPO DELL'ATTIVITA'

ll primo semestre del 2024 e stato caratterizzato da una decisa crescita in termini di volumi,

margini e profittabilità. Nelconfronto con i primi sei mesidel2023, sievidenzia una marcatissima

crescita dell'EBITDA sia in termini assoluti, con un incremento del +144Vo a 17,155 milioni, sia

in termini di marginalità (21,83% EBITDA margin, +55o/o rispetto al 14,1% del primo semestre

2023), del risultato lordo, aumentato del +557% a 10,656 milioni, dell'utile netto, +415o/o a7,343

milioni e del volume d'affari incrementato di oltre il +537o a 78,6 milioni. Come da previsioni, i

dati del primo semestre confermano una grande discontinuità nella velocità di crescita

dell'impresa.

Forte di questi dati, la società conferma le aspettative per n 2024 in termini di volumi e margini

e di un ulteriormente rafîorzamento negli esercizi successivi in virtù di un portafoglio ordini

intorno ai 900 milioni. Nella Relazione al Bilancio 2022 erano stati indicati i 200 milioni di euro

come il target di produzione annua nel medio termine. Ad oggi, tale obiettivo è confermato dalle

concrete aspettative di produzione già a partire da\2024.

ln questo semestre, |.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha confermato I'efficacia delle proprie

strategie, ottenendo risultati positivi in tutte le aree di business. Complessivamente è

riconducibile ad attività specialistiche nel sottosuolo più dell'85% del valore della produzione.

Si conferma la contingente prevalenza delle attività in ltalia, ma anche il buon andamento delle

commesse in Francia, in particolare nei cantieri relativi alla metropolitana diTolosa e la linea 18

nel progetto Gran Paris Express.

Le commesse di microtunnel procedono secondo il piano in perfetto rispetto dei

cronoprogrammi, mentre si segnala qualche lieve ritardo nell'avvio di alcune commesse relative

all'attività del consorzio Eteria riconducibili al settore fondazioni, elemento che spiega la minore

accelerazione nella crescita delfatturato rispetto alla marginalità nel primo semestre.

A Trieste risultano avviati i cantieri relativi ai progetti Noghere, Molo Vl, Molo Vll

Sono continuati anche i lavori nella zona della Ferriera di Servola a Trieste, parte di un progetto

più ampio che prevede I'ampliamento del Porto diTrieste elarealizzazione del nuovo Molo Vlll.

A questo proposito, si ricorda che l.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha presentato un progetto di

partenariato pubblico-privato con HHLA PLT ITALY Srl, per il quale recentemente è

confermato il finanziamento pubblico e il cui ifer procedurale prosegue secondo programmi



Per quanto riguarda le attività generali, continua il progetto di riqualificazione dei Giardini De

Amicis a Cattolica , realizzato per conto di Hera. Questo intervento è stato progettato per ridurre

delTOo/o lo scarico di inquinanti in mare durante le piogge intense, contribuendo al contempo al

rinnovamento estetico dell'area.

L'espansione internazionale e I'innovazione tecnologica rimangono punti fermi nella strategia

aziendale. La collaborazione con partner internazionali di spicco e la capacità di proporre

soluzioni all'avanguardia confermano I'impegno di l.CO.P. S.p.A. Società Benefit nel rimanere

al passo con le esigenze del mercato e nel perseguire obiettivi strategici ambiziosi.

ll settore del microtunnel continua a rispondere prontamente alle esigenze emergenti, legate a

dinamiche geopolitiche, con progetti essenziali per la sicurezza energetica del paese.

Nel primo semestre 2024 si segnala il buon andamento dei cantieri relativi alla realizzazione

della Linea 18 nell'ambito del progetto del Grand Paris Express a Parigi, uno dei progetti più

ambiziosi esistenti legati alla trasformazione urbana e che vedrà impegnata nuovamente anche

I'impresa nei prossimi anni. L'approccio adottato nel settore delle fondazioni, con progetti come

quelli realizzati dall'organizzazione francese e quelli in fase di offerta in Scandinavia, testimonia

l'orientamento verso mercati ad alto valore aggiunto, consolidando la posizione di leader nel

settore del I'i ngeg neria i nfrastrutturale a livello internazionale.

Sotto il profilo patrimoniale, nel 2024 si evidenzia I'eccezionale risultato di un patrimonio netto

prossimo ai 50 milioni di euro. Questo rappresenta un indicatore chiave del percorso di

ralforzamento della struttura finanziaria aziendale, avviato negli ultimi esercizi. ll miglioramento

riflette gli ottimi risultati reddituali conseguiti dalla Società, oggi pronta per solidità e struttura

finanziaria ad affrontare nuove operazioni straordinarie. Dal punto di vista finanziario, si ricorda

che nell'ambito degli accordi nel consozio Eteria, le anticipazioni a disposizione delle società

consortili non sono riportate nelle casse dei soci, e non sono apprezzabili nemmeno pro quota

nei relativi bilanci. Questa politica particolarmente prudente garantisce la migliore autonomia e

operatività alle commesse, oltre ad una fedele rappresentazione della cassa operativa delle

società.

La capacità finanziaria dell'impresa ha permesso nel corso del primo semestre del 2024 di

ottenere un upgrade di rating in classe A, un unicum assoluto nel settore: in data 13 maggio

2024 l'agenzia di rating Cerved Rating Agency ha alzato il rating di I.CO.P. S.p.A. Società

Benefit da 81.1 ad 43.1 (equivalente a A- di S&P e di Fitch e A3 di Moody's).

Questo risultato sottolinea la validità delle strategie adottate dalla Società e dal Gruppo l.CO.P.,

orientate a migliorare continuamente la marginalità, la profittabilità, la capitalizzazione la



struttura finanziaria complessiva, dimostrandosi particolarmente significativo in un periodo

caratterizzato da sfide politiche ed economiche globali.

Procede secondo programmi il piano di rafforzamento della struttura organizzativai nel corso

del semestre il numero di collaboratori ha raggiunto l'organico medio di 323 unità

EVENTI SUCCESSIVI E FATTI DI RILIEVO

ll 23 luglio 2024,1.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha ottenuto l'ammissione delle proprie azioni

ordinarie alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan gestito da Borsa ltaliana S.p.A.

L'operazione, interamente in aumento di capitale, ha portato alla raccolta di 29,9 € milioni, inclusi

2,9 € milioni derivanti dall'esercizio dell'opzione greenshoe.

Le sottoscrizioni hanno superato I'offerta, con un'ampia partecipazione di investitori istituzionali

italiani e internazionali, rappresentanti circa il 50% della domanda totale. ll prezzo di

collocamento è stato fissato a €5,92 per azione, per una capilalizzazione post-money della

società pari a circa €178 milioni. La società ha collocato complessivamente 5.050.250 azioni di

nuova emissione, di cui 482.500 azioni sono legate all'opzione greenshoe.

A seguito dell'operazione, il capitale sociale di |.CO.P. S.p.A. Società Benefit è composto da

30.050.250 azioni, di cui 27,634,7O9 azioniordinarie e2.415.541azioni Price Adjustment Share

("PAS') di proprietà di Cifre S.r.l., holding della famiglia Petrucco, azionista di riferimento della

Società.

Taliazioni, che rappresentano il 10,0% delle azioniordinarie possedute pre-lPO sono al servizio

di un meccanismo di protezione del valore delle azioni, e quindi a protezione degli investitori di

mercato, da applicarsi secondo una progressione lineare qualora non sia raggiunto I'obiettivo di

EBITDA 2024 pari ad € 40 milioni.

La Società e gli azionisti Cifre S.r.l. e Friulia S.p.A. che rappresentano il 100% del capitale

sociale della società prima dell'Ammissione, hanno assunto impegni di lock-up per un periodo

di 12 mesi decorrenti dalla data di inizio delle negoziazioni delle azioni su Euronext Growth

Milan.

Alle azioni ordinarie è stato attribuito il codice lSlN (lnternational Security ldentification Number)

1T0001214433, con ticker l.CO.P. S.p.A.Società Benefit.

La capitalizzazione della Società alla data diavvio delle negoziazioni è di poco superiore a€178

milioni (circa €164 includendo solo le azioni ordinarie ammesse a negoziazione, escludendo

quindi le azioni PAS non ammesse a negoziazione). ll flottante della società e pari a circa il



16,81% del capitale sociale dell'Emittente calcolato sulla totalità delle azioni emesse dalla

(18,28o/o calcolato solo sulle azioni ordinarie ammesse a negoziazione, escludendo quindi le

azioni PAS non ammesse a negoziazione).

I proventi netti derivanti dalla sottoscrizione delle nuove azioni saranno utilizzati per finanziare

lo sviluppo internazionale e la crescita dell'attività della Società, attualmente forte di un backlog

di circa 900 milioni di euro e massimizzare la futura flessibilità finanziaria.

La quotazione è un fatto di grande importanza per la storia dell'impresa e di grande

soddisfazione per la buona riuscita del progetto. L'ottima risposta del mercato e degli investitori,

nazionali e internazionali, è un riconoscimento per il grande lavoro ditutte le persone del Gruppo

e per la capacità distintiva di sviluppare tecnologie all'avanguardia che trovano applicazione in

progetti altamente complessi e fondamentali per lo sviluppo delle infrastrutture critiche e nella

transizione energetica. La quotazione contribuirà al percorso di ulteriore managerializzazione e

strutturazione dei processi, rappresenterà un acceleratore importante anche per consolidare il

vantaggio competitivo, che esige un costante investimento nel connubio tra innovazione

tecnologica, sostenibilità e creazione di valore per i nostri stakeholder. Questa operazione

integralmente in aumento di capitale consentirà di cogliere nuove opportunità per crescere per

linee esterne senza eccedere nella leva finanziaria, mantenendo la solidità e I'affidabilità che

contraddistinguono la l.CO.P. S.p.A. Società Benefit. Un ulteriore passaggio nell'evoluzione

della società, attraverso i migliori strumenti che il mondo finanziario mette a disposizione.

Si riporta di seguito la nuova composizione del capitale sociale di LCO.P. S.p.A. Società Benefit

(interamente sottoscritto e versato)all'esito deldeposito dell'attestazione di avvenuta variazione

del capitale sociale presso il competente Registro delle lmprese di Udine.

Gapitale Sociale suddiviso in Azioni Ordinarie

|.CO.P. S.p.,A. Società Benefit - lSlN aT0001212144

Azionista

Cifre S.r.l.

Friulia S.p.A.

Mercato

Numero azioni

ordinarie

21.739.864

844.595

5.050.250

Numero azioni

PAS

2.415.541

% su capitale

sociale

80,38%

2,810/o

16,81%

% dirittidivoto

80,38%

2,81%

16,81%

Totale 27.634.709 2.415.541 100,00% 100,00%

llflottante rispetto alle 27.634.709 Azioni ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Mitan

è pari al 18,28%o, in quanto /e PAS non sono arnlnesse alle negoziazioni



EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Con la chiusura del bilancio semestrale, risulta prossimo I'obbiettivo di portare il patrimonio netto

oltre i 50 milioni di euro nel 2024. Dopo un esercizio 2023 estremamente positivo per

I'andamento aziendale, l.CO.P. S.p.A. Società Benefit si è posta obiettivi ancora più ambiziosi

per i|2024 e gli anni a venire. Con un backlog che si mantieni intorno ai 900 milioni nonostante

il discontinuo aumento della produzione, I'azienda prevede una significativa crescita dei ricavi

per il prossimo triennio.

L'azienda continua a rafforzare la propria struttura sia dal punto di vista tecnico sia

organizzativo, per supportare efficacemente I'esecuzione di tutte le opere previste. Gli

investimenti significativi realizzati negli ultimi anni, anche con la leva del piano lndustria 4.0,

hanno permesso di soddisfare i requisiti tecnici permettendo una maggiore efficienza e accesso

ad economie sofisticate e hanno notevolmente aumentato la capacità produttiva, limitando la

necessità nei prossimi esercizi di spese in capitale (capex) per sostenere la crescita. Nei

prossimi esercizi sarà possibile incrementare ulteriormente I'efficienza produttiva grazie ad un

maggiore utilizzo del parco macchine.

Per quanto riguarda le attività di tendering, I'intenso lavoro svolto nel primo semestre del2024

proietta un ulteriore rafforzamento del backlog, con importanti successi sia in progetti legati al

PNRR che in iniziative esterne. La Società è inoltre protagonista nello sviluppo del Porto di

Trieste, dove, dopo la demolizione e il riconfinamento dell'area di Servola, prosegue

I'infrastrutturazione in vista del Molo Vlll, per cui l.CO.P. S.p.A. Società Benefit, in

collaborazione con HHLA PLT ITALY SRL, ha già presentato una proposta, nell'ambito di un

PPP per il quale la parte pubblica ha confermato ilfinanziamento, per la prima fase del progetto

da 260 milioni di euro.

La capacità sviluppata dalla società di progettare, proporre e realizzare rilevanti interventi in

partenariato pubblico-privato rappresenta un asset strategico e apre un'ulteriore futura direttrice

di crescita. A questo proposito si segnala l'avvio dei lavori per la realizzazione del nuovo campus

della Scuola Superiore Sant'Anna a Pisa.

Le commesse per il microtunnel avanzano grazie ai contratti acquisiti da Acea SpA per opere

infrastrutturali nella capitale, aggiungendosia quelli in corso per Snam Rete Gas. Nel settore, si

prevede un incremento delle attività grazie a nuove opportunità nei settori chiave come la

distribuzione di gas, acqua e nuove applicazioni nel campo della distribuzione di energia

elettrica. Questi settori stanno vivendo una trasformazione significativa, spinta dai macro-trend

globali verso infrastrutture più sostenibili e resilienti. Le aspettative di nuovi lavori in questi ambiti

si allineano con la crescente domanda di modernizzazione delle reti, I'espansione delle



infrastrutture critiche necessarie e I'evoluzione verso economie a basso impatto ambientale.

Le aspettative a breve termine rimangono ancorate al mercato italiano, dove il PNRR, costituisce

un rilavante motore dicrescita. La collaborazione con igruppiCaltagirone e Gavio nel Consorzio

Eteria continua a dare frutti, e si prevedono ulteriori risultati significativi. Allo stesso tempo,

l'azienda mira a rafforzare la propria presenza nei mercati del Nord Europa, noti per alti standard

tecnologici e qualitativi.

Un focus strategico sarà anche la penetrazione del mercato nordamericano, parte essenziale

del piano di crescita per il prossimo quinquennio. Crescita e investimenti verranno gestiti con

un'attenta pianificazione della struttura finanziaria, essenziale per sostenere lo sviluppo a lungo

termine; anche al netto dell'aumento di capitale di luglio, è prossimo I'obiettivo di superare i 50

milioni di euro di patrimonio netto entro i|2024, e le proiezioni mostrano un'eccellente solidità

patrimoniale.

VALUTAZIONE D'IMPATTO

lnfine, è essenziale evidenziare I'ottimo andamento rispetto agli obiettivi ESG stabiliti

dall'azienda, dettagliati nell'ultimo Bilancio di lmpatto, che illustra le iniziative che il management

sta perseguendo nel breve e lungo termine. Nel primo semestre del2024,l.CO.P. S.p.A.Società

Benefit ha intrapreso diverse iniziative volte a ridurre il proprio impatto ambientale. Tra queste,

la sostituzione dell'olio idraulico di tutte le macchine da grande perforazione con olio

biodegradabile Shell Naturelle. L'operazione ha incluso la manodopera, nuovifiltri e 1000 litri di

olio, con l'obiettivo di eliminare le potenziali contaminazioni ambientali causate dall'uso di oli

tradizionali e migliorare la sostenibilità del parco macchine, uniformando I'impiego di oli

ecologici. Sempre nel 2024, I.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha rinnovato il proprio parco

macchine acquistando un carrello elevatore completamente elettrico, il Raniero ACL80-9-8, che

con una capacità di sollevamento di B tonnellate e una potenza di 50 kW garantisce

un'autonomia di 5 ore grazie a batterie da 80V 1240Ah. Questa scelta ha permesso di ridurre le

emissioni di CO2 e I'inquinamento acustico, migliorando la sostenibilità operativa presso la sede

aziendale. lnoltre, LCO.P. S.p.A. Società Benefit ha avviato un progetto di monitoraggio dei

consumi elettrici nei cantieri per analizzare gli spunti di corrente e ottimizzare l'uso dei generatori

diesel, con l'obiettivo di raccogliere dati che permettano di dimensionare i generatori in maniera

più efficiente, riducendo il consumo di carburante, le emissioni di CO2 e otlimizzando le risorse

energetiche, contribuendo così agli sforzi di decarbonizzazione dell'azienda. Parallelamente

l.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha partecipato attivamente a diverse iniziative sociali. L'azi

ha preso parte alla quinta edizione del Mese Europeo della Diversità, un evento promosso dal



Commissione Europea per sensibilizzare sull'importanza della diversità e dell'inclusione nei

luoghi di lavoro. Attraverso I'adesione alla Carta della Diversità, l.CO.P. S.p.A. Società Benefit

si è impegnata a promuovere pari opportunità senza discriminazioni di genere, razza, età o

orientamento sessuale, dimostrando il proprio impegno per I'inclusione come elemento chiave

per I'innovazione e la sostenibilità aziendale. LCO.P. S.p.A. Società Benefit ha anche

collaborato con l'lstituto Tecnico per Geometri Marinoni per supportare la formazione e

I'orientamento degli studenti, partecipando a presentazioni e incontri formativi, oltre ad aver

ospitato due stagisti, uno dei quali è stato successivamente assunto. Questa iniziativa ha

rafforzato il legame tra scuola e impresa, offrendo opportunità dicrescita professionale ai giovani

e favorendo I'inserimento nel mondo del lavoro. lnoltre, |.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha

organizzato nuovi corsi sportivi, che hanno coinvolto idipendenti settimanalmente e si è svolto

presso il campo sportivo aziendale sotto la guida di docenti qualificati. Questa iniziativa è stata

pensata per migliorare la salute fisica e mentale dei dipendenti, favorendo un ambiente

lavorativo più armonioso e contribuendo a un migliore equilibrio tra vita lavorativa e personale.

Un'altra iniziativa significativa è stata l'organizzazione del Centro Estivo lnteraziendale, che ha

visto la partecipazione di 40 bambini. ll centro estivo, oltre a rappresentare un momento

ricreativo per ifigli dei dipendenti, ha offerto ai genitori I'opportunità di pranzare gratuitamente

con i propri figli nella mensa aziendale, che utilizza prodotti a km 0. Questa esperienza

rappresenta per la maggior parte dei partecipanti un'occasione unica durante I'anno di

condividere un pasto in famiglia, rafforzando il legame tra genitori e figli in un contesto informale

e piacevole.



INDICATORI ECONOMICO . PATRIMONIALI

Al fine di consentire una valutazione più completa, ma allo nel contempo più sintetica

dell'andamento della gestione nel corso del periodo, si riportano di seguito le riclassifiche di

conto economico e di stato patrimoniali consolidati utili a raffrontare i risultatidel primo semestre

2024 con il periodo omogeneo degli anni precedenti.

Si potrà quindi meglio valutare i progressi e i trend registrati nel periodo

lniziamo proponendo al lettore la riclassifiche del conto economico del primo semestre con il

raffronto dei primi semestri degli ultimi tre esercizi. Si potrà così apprezzare il deciso

miglioramento di tutti gli indicatori e la forte capacità di generare redditi e flussi finanziari.

1'SEM 2022
1'SEM 1" SEM

2024% o/o %

Ricavi delle vend ite(Rv)

Altriricavi(Ra)
Prod uzione i nterna(Pi)

35.664.019

2.454.293

130.496

47.544.543

2. 1 01 .665

84.232

75.674.706

2.196.196

728.197

93,2

6,4

0,3

95,6

4,2

0,2

96,3

2,8

0,9

A. VALORE DELLA PRODUZTONE(VP) 38.248.808 100,0 49.730.440 100,0 78.599.099 100,0
B. Costi esterni

Consumo materie prime,sussidiarie di
consumo e merci(Cm)

Altri costi operativi esterni(Coe)

c.v ALoRE AG G t U NTO(V A) (A-B)

22.702.370

9.684.543

13.017.827

15.546.438

33.047.220

8.535.072

24.512.148

16.683.220

51.056.296

11.947.750

39.'108.546

59,4

25,3

34,0

40,6

66,5

17,2

49,3

65,0

15,2

49,8

35,033,5 27.542,803
D.Cosfi del personale(Cp)

E.EBITDA - MARG INE OPERATIVO
LORDO(MOL) (C-D)

9.41 1 .009 24,6 9.659.278 19,4 1 0.387.783 1 3,2

6.135.429 16,0 7.023.942 14,1 17.155.020 21,8

F. Am morta me nti e sval utazi o ni

Ammortamenti(Amm)

Acca nton a me nti e sv al utazi oni ( Acc)

3.971.645

3.971.645

0

4.187.493

4.187.493

0

5.104.420

4.421.842

682.578

10,4

10,4

0,0

8,4

8,4

0,0

6,5

5,6

0,9

G.RISULTATO OPERA
H. RI SU LTATO D ELL' AREA EXTRA-
CARATTERISTICA
Proventi extra-caratteristici(P e-c)

O neri extra-caratteri stici (O e-c)

I. RI SU LTATO ORD I NARI O DELLA
GESI/ONE PRODUTTTVA (ROG P)
(G+H)

2.163.785 5,7 2.836.448 5,2 12.050.600 15,3

0

0

0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-181

0

181

-0,0

0,0

0,0

0

0

0

2.163.785 5,7 2.836.448 5,7 12.050.419 15,3

L,RISULTATO DELL'AREA
srRAORD/NAR/A(RS)
Proventi straordi nari(P s)

Oneri straord i nari (Os)

M. RI SU LTATO DELLA GESI/ONE
PRODUTTTVA(RGP) (t+L) 2.163.785 5,7 2.836.448 5,7 12.050.419 15,3

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

N. F I N ANZI AM ENTO D ELLA P ROD U ZI ON E 881.272 2,3 1.214.468 2,4 1.394.091 1,8



Gesfione finanziaria

O.RISALTATO LORDO(RD (M.N')

881.272 2,3 1.214.468 2,4 1.394.091 1,8

1.282.513 3,4 1.621.980 3,3 10.656.328 1s.6
P.lmposte sul reddito(l) 346 -0,0 196.968 0,4 3.313.265 4,2

38,2

15,5

Valore della produzione (€M)

t1H2022 t1H2023 t'1H2024

49,7

Valore della produzione

Valore aggiunto (€M)

t1H2022 t1H 2023 t1H2024

16,7

Valore aggiunto

78,6

27,5



EBTTDA (€M)

r1H2022 a1H2023 .1H2024

Ebitda

EBITDA %

t1H2022 t1H2023 t1H2024

14,10/o

Rapporto Ebitda/volume d'affari

Reddito Operativo (€M)

t1H 2022 t1H 2023 t1H 2024

2,8

7

17,2

21,8%

12,1

16

16%

2,2

Reddito operativo



Utile Netto (€M)

t1H2O22 t1H2023 t1H2O24

7,3

1,3
1,7

Utile netto

Al fine di fornire una più chiara evidenza delle variazioni registrate rispetto al precedente

esercizio, si riporta la seguente tabella riepilogativa.

1" SEM 2023 1" SEM 2024 Variazioni lo

Ricavi delle vendite(Rv)

Altriricavi(Ra)
Prod u zione i nterna(Pi)

A. VALORE DELLA PRODUZTONE(VP)
B. Cosfi esterni

Consumo materie prime,sussidiarie di consumo e
merci(Cm)

Altri costi operativi e sterni (Coe)

c.v ALo RE AG G t U NTO(V A) (A-B)

D.Cosfl del personale(Cp)

E.MARGINE OPERATTVO LORDO(MOL) (C-D)

F.Ammortamenti e svalutazioni

Ammortamenti(Amm)

Acca ntona me nti e sval utazi on i ( Acc)

G.RTSULTATO OPERATTVO(RO) (E-F)
H. RI SULTATO DELL'AREA EXTRA-
CARATTERISTICA
Proventi extra-caratteristici(P e-c)

Oneri extra-caratteristici (O e-c)

I.RI SULTATO ORDINARIO DELLA GESI/ONE
PRODUTTTVA (ROGP) (G+H)

N. F I N ANZI AM ENTO D ELLA P ROD UZI O N E

Gesfione finanziaria

47.544.543

2.101 .665

84.232

49.730.440
33.047.220

8.535.072

24.512.148

16.683.220
9.659.278

7.023.942

4.187.493

4.187.493

0

2.836.448

2.836.448
1.214.468
1.214.468

75.674.706

2.196.196

728.197

78.599.099

s1.056.296

11.947.750

39.108.s46

27.542.803
10.387.783

17.155.020

5.104.420

4.421.842

682.578

12.050.419

1.394.091

1.394.091

59%

4%

765%

58%

54%

40%

60%

65%

144%

22%

6%

325%

15%

15%

8%

12.050.600 325%

0

0

0

-181

0

'181

o.RtsuLTATO LORDO(RL) (M-N) 1.621.980 10.656.328 557%



P. I mposte sul reddito(l) 196.968 3.313.265 1582%

RISULTATO NETTO(RN) (O-P) 1.425.012 7.343.062 415%

L'ANDAMENTO FINANZIARIO E PATRIMONIALE

Si analizzano di seguito i riflessi intervenuti sulla situazione patrimoniale e finanziaria attraverso

I'esame dei principali aggregati dell'attivo e del passivo aziendale, riclassificati con il criterio

"finanziario", in modo da fornire un'adeguata rappresentazione degli impieghi e delle fonti di

capitale in essere alla chiusura del semestre:

1'SEM 2022 o/o l" SEM 2023 l. sEM 2024 0/o

ATTTVO FISSO(AF)
lmmobilizzazion i im material i ( I

imm)

lmmobilizzazioni materiali (l mat)

lmmobilizzazioni finanziarie ( I fln )

ATTTVO CTRCOLANTE(AC)

Magazzino(M)

Liquidità differite (Ld)

Liquidità immediate (Li)

44.583.953 26,27 45.979.985 26,70 54.904.797 23,51

805.922

33.898.060

9.879.972

125.104.642
30.257.810

73.894.607

20.952.225

652.840

34.293.351

11.033.793

126.249.682
35.842.353

78.767.448
11.639.880

723.671

41.459.847

12.721.279

178.622.040

43.436.617

109.355.989

25.829.434

0,47

19,98

5,82

73,73

17,83

43,5s

12,35

0,38

19,91

6,41

73,30

20,81

45,73

6,76

0,31

17,75

5,45

76,49

18,60

46,83
11,06

CAP|TALE |NVEST|TO(C|) 169.688.595 100,00 172.229.666 100,00 233.526.836 100,00

MEZZT PROPRT(MP) 38.884.316 22,92 41 .985.051 24,38 49.960.161 21,39

PASS IVITA' CONSOLI DATE
(Pcons)

Finanziarie (PconsF)

Non finanziarie (PconsNF)

PASSIVITA' CORRENTI
(Pcorr)

Finanziarie (PcorrF)

Non finanziarie (PcorrNF)

52.091.990

49.417.407

2.674.583

78.712.290
21.146.585

57.565.705

44.997.813

42.094.107

2.903.706

85.246.802
23.815.524

61.431.278

35.882.939

32.603.206

3.279.732

147.683.736

33.713.889

1 13.969.848

30,70

29,12

1,58

46,39

12,46

33,92

26,13

24,44

1,69

49,50

13,83

35,67

15,37

13,96

1,40

63,24

14,44

48,80

CAPITALE DI
FTNANZTAMENTO (CF) 169.688.596 100,00 ',t72.229.666 100,00 233.526.836 100,00

Dal punto di vista patrimoniale, prosegue la costante politica di accantonamento degli utili che

consente di dotare la società di un patrimonio adeguato ad affrontare le prossime sfide e per i

piani di crescita. I margini primario e secondario di struttura si mantengono in un'area

ampiamente positiva. Doveroso segnalare la riduzione della PFN nonostante ilforte incremento

del volume d'affari, segno evidente della capacità dell'impresa e del Gruppo ICOP di co ere



gli assorbimenti di capitale circolante e di pianificare con estrema attenzione le capital

expenditures.

ll tutto viene sintetizzato nella riduzione del capitale investito netto registrata nell'ultimo periodo

di seguito illustrata.

1" SEM 2022 Vo 1" SEM 2023 % 1'sEM 2024 %
o/o o/o o/o

IMPIEGHI
CAPITALE INVESTITO
oPERATTVO(CrO)

-Passività operative(PO)

CAPITALE INVESTITO OPERATIVO
NETTO(CrON)

135.822.700

60.240.288

75.582.412

145.827.600

64.334.984

81.492.616 84,66

169.285.492

117.249.580

52.035.91285,41 57,53

TMPTEGHt EXTRA-OPERATTVE(r E-O) 12.913.670 14,59 14.762.186 15,34 38.4',11.910 42,47

CAPITALE INVESTITO
NETTO(CIN)

88.496.082 100,00 96.254.802 100,00 90.447.822 100,00

FONTI

MEZZTPROPRT(MP)

DEBtTt FtNANZ|ARt(DF)

38.884.316 43,94 41.985.051 43,62 49.960.161 55,24

49.611.767 56,06 54.269.750 56,38 40.487.661 44,76

CAPITALE DI
FTNANZTAMENTO(CF)

88.496.082 100,00 96.254.802 100,00 90.447.822 100,00

Capitale lnvestito Netto (€M)

t1H2022 t1H2023 t1H2024

96,3
88,s 90,4

Capitale investito netto

Chiudiamo questa sezione con ildato che sintetizzalacapacità di reddito delGruppo unitamente

al rafforzamento della struttura finanziaria



Riportiamo quindi il raffronto tra I'andamento della dotazione di mezzi propri ed il ricorso a

finanziamenti di terzi, sistema bancario ed obbligazionisti.

Si ricorda che i dati del semestre non considerano I'aumento di capitale di 29,9 milioni effettuato

con l'lPO di luglio.

Lasciamo al lettore la valutazione del percorso intrapreso e la bontà dei risultati raggiunti.

1" sem2022 losem 2023 1o sem2024
PFN 49.611.767

38.884.316

54.269:750

41.985.051

40.487.661

49.960.161PN

PFN/PN

38,9

1,28 1,29 0,81

PFN/PN

rPN IPFN

54,3

49,6 49,9

42

1" sem2o22

1,28

th 2022

1" sem2023

PFN / PN

<bPFN/PN

1,29

1H2023

40,5

1'sem2024

0,81

1H 2024



r



BILANGIO CONSOLIDATO INTERMEDIO
ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2024

\.,'.
:l'/.

a

v



GRUPPO ICOP 30 GIUGNO 2024
Bilancio Gonsolidato lntermedio 31t12t2023 30t06t2024

Stato patrimoniale
ATTIVO

Parte richiamata

Parte da richiamare

Totale crediti yerso socl versamenti ancora dovuti

1) cost! {! impla4to

!) cgqtL di syiluppo

g {iampliam ento

3) dirifti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere

0

30.072

30.072

9.276

0

10.313

10.313

8.479

486968

dell'ingegn_o 0

4) cgnggs-slg{, licenz,e, marchi e diritti simili

5) awiamento

6) immobilizzazioni in corso e accont!

Total e i m mobi I i zzazio ni i m mate ri al i

0

10.000

434,385

522.713

68.084

0

60.055

0

25.398

629.253

723.671

1) terreni e fabbricati

2) impianti e macchinario

3) qttqez4atqre lndyst4a li e commerciali

4)altri beni

5) immobilizzazioni in corso e acconli

Tota I e i mmobi lizzazi oni mate ri al i

7.081.050

28.909-460

812.602

802.399

427.401

38.032.912

7,415.076

29.979.603

1.553.521

914.593

1.597.055

41.459.847

1) partecipazioni in

a) lmprg_se controllate

b) imprese collegate

c) imprese controllanti

d) imprese sottoposle al conlrollo delle controllanti

d-bis) altre imprese

Totale partecipazioni

2) crediti

156.846

163.985

8.786.454

9.107.284

193.720

135.151

8.786.996

9.115.867

a) verso imprese controllate

esigibilientro I'esercizio successivo 165.683 196.883

esigibili oltre l'esercizio successivo

Totale creditiverso imprese controllate 165.683 196.883

b) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese collegate

6.107.930

6.107.930

19.208.427

19.208.427

verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

0

0

0

0



Totale crediti verso controllanti 0 0

dl verso imorese sottoooste al controllo delle controllanti

gsis!bi!i entro I'esercizio successivo 00

esigibif i oltre !'eserc!zio successivo

Totale crediti verso imprese soffoposfe al controllo delle controllanti 0 0

verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibilioltre !'esercrzro successtvo

Totale crediti verso altri

Totale crediti

3) altri titoli

4) strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni finanziarie

Totale i mmobilizzazioni

1) materie prime, sussidiarie e di consumo

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

3) lavori in corso su ordinazione

4) prodotti finiti e merci

5) acconti

Totale rimanenze

lmmobilizzazion i m aterial i desti nate a I la vendita

2.6Q3.0-55

3j28.325
6.300.765

2.838.927

9.139.692

28.545.002

700.000

5.791.380

12.064.993

700.000

21.976.019

103.742 51.041

38.411.910

60.531.645

3.557.293

26.152.256

73.067

3?.771

29.815.386

80.595.428

3.494.000

0

39.848.307

73.067

21.243

43.436.617

l) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso clienti

2) verso imorese controllate

45.485.201

15.444

45.500.646

s5.300.450

15.444

55.315.895

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale 9red1t! verso imprese controllate

_ SlyefCe imprese collegate

226.219

0

226.219

450.629

0

450.629

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese collegate

2.921.176

0

2.921.176

4.401.942

0

4.401.942

verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti veqso controllanti

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

370.810

0

370.810

373.491

0

373.491

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese soffoposfe al controllo delle controllanti

5-bis) crediti tributari

30

0

30

0

0

0

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

5.877.922

981.278

12.346.204

arrffi



Totale crediti tributari 6.859.200

1.445.315

15.724.663

I .102.160

verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso altri

Totale crediti

4.485.644

0

4.485.644

61.809.039

4.013.095

0

4.013.095

81 .381.875

ilt- non costituiscono immobilizzazioni

1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti

4) altre partecipazioni

5) strumenti fìnanziari derivati attivi

6) altri titoli

attività flnanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totale attività finanziarie che non cosfrTuiscono immobilizzazioni

0

0

0

0

00

00

0

0

0

0

IV. Di bilità

1) depositi bancari e postali

2) assegni

3) danaro e valori in cassa

Totale disponibilità liquide

Totale attivo circolante (C)

D) Rateie risconti

42.860.259

0

12.736

42.872.995

134.497.420

1.340.626

25.763.484

57.034

8.916

25.829.434

150.647.926

2.273.170

Totale attivo

PASSIVO

196.399.763 233.526.836

A Patrimonio netto
l- Capitale 25.000.000 25.000.000

ll - Riserva da soprapprezzo dg]&_eftglr _ _____ 0 _____L

lll- Riserve di rivalutazione 542.467 542.467

lV - Riserva 1.45s.300 1.627.296

V - Riserve statutarie 0 0

Vl - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria

Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile

Riserva azioni (quote) della società controllante

Riserva da rivalutazione delle partecipazioni

Versamenti in conto aumento di capitale

Versamenti in conto futuro aumento di capitale

Versamenti in conto capitale

Versamenti a copertura perdite

Riserva da riduzione capitale sociale

Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi non realizzati

Riserva da conguaglio utili in corso

Riserva di consolidamento

4.423.871

0

0

0

0

0

0

0

29.813

0

177.470

0

0

4.438.912

0

0

0

0

0

0

0

29.813

0

177 -433

0

0



Riserva da differenze di traduzione

Varie altre riserve

Totale altre riserve

0

-300.940

4.330.214

0

-653.257

3.972.007

38.791Vll- Riserva idi rtura flussi fin attesi 78.84

vlll- utili a nuovo 7.276.422 10.807.146

lX - Utile (perdita) dell'esercizio di Gruppo 5.051.094 7.034.485

Perdita ripianata nell'eserciZio

-- Totale patrimonio netto 43.734.342 49.043.125

Patrimonio netto di terzi

Capitale e riserve di tezi
Utile (perdita) ditezi
Totale patrimonio netto di terzi

Total e patri moni o netto con sol i d ato

748.516

-132.679

615.837

44.350.181

608.458

308.577

917.0s5

49.960.161

B Fondi rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili

2) per imposte, anche differite

fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri

3) strumenti finanziari derivati passivi

4) altri

Totale fondi per rischi ed oneri

C) Trattamento difine rapporto di lavoro subordinato

527.687

1.472.686

0

696.1 61

2.696.534

331.743

555.737

I .628.313

0

789.707

2.973.757

305.975

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale obbligazioni

2) obbligazioni convertibili

3.296.992

3.308.571

6.605.563

3.306.626

2.207.790

5.514.416

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale obbl i gazi oni conve rti bi li

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso socl per finanziamenti

0

0

0

0

0

0

4 debiti verso banche

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso banche

5) debiti verso altri finanziatori

22.395.084

31.943.274

54.338.358

28.623.209

28.395.497

57.018.706

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso altri finanziatori

6) acconti

1.155.422

1.756.523

2.911.945

1.784.054

1.999.920

3.783.974

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale acconti

30.134.028 42.870.780

30.134.028 4 780



debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti uerso fornitori

8) debiti rappresentati da titoli di credito

38.723.241

38.723.241

51.039.308

51.039.308

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0

debiti verso im controllate

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese controllate

debiti verso i

404.858

404.858

764.185

764.185

2.853.154

0

2.853.154

7.221.899 8.359.886

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese collegate 7.221.899 8.359.886

11) debiti verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 73.710 424.185

esigibili oltre I'esercizio successivo

73.710 424.185Totale debiti verso controllanti

1l-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 0 5.426

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese soffoposfe al controllo delle controllanti 0 5.426

debititributari

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti tri butari

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

1

1

1.052.177

0

1.052.177

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

14) altridebiti

840.868 1.150.176

840.868 1.150.176

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale altridebiti

Totale debiti

E) Ratei e risconti

3.971.876

0

3.971.876

146.278.522

2.742.783

3.535.643

0

3.535.643

177.319.838

2.967.105

Totale passivo 196.399.763 233.526.836



GRUPPO ICOP 30 GIUGNO 2024
Bilancio Gonsolidato lntermedio 30- iu-23 3 iu-24

Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.237.024 13.918.834
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,

semilavorati e finiti 0 0

3l variazioni dei lavori in corso su ordinazione 43.307.519 61.755.872

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 84.232 728.197

altri ricavi e

contributi in conto esercizio

altri

Totale altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

222.408

1.879.258

2.101.665

49.730.440

444.677

1 .751.519

2.196.196

78.599.O99

6) oer materie orime. sussidiarie. di consumo e di merci 7.949.530 12.042.287

7) per servizi 21.331.677 34.820.993

8

9) per il personale
imento di beni di terzi 2.851.773 3.r69.816

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c) trattamento di fine rapporto

d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi

Totale costi per il personale

6.801.685

2.412.579

372.948

0

72.066

9.659.278

7.273.802

2.553.582

406.856

0

153.543

10.387.783

l0l ammortamenti e svalutaz tonl

a ) am mo rtam e nto del I e immobilizzazi o n i i m materia I i

b ) am mo rtam e nto del I e immobilizzazi o n i mate ri a I i

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità

liquide

Total e a m morta me nti e sval ut azi oni
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e

merci

95.401

4.092.093

0

0

4.187.493

585.542

106.218

4.315.624

0

510.666

4.932.507

-94.537

121 accantonamenti oer rischi 0 0

13) altri accantonamenti 0 171.912

14) oneri diversi di oestione 328.698 1.117.738

Totale costi della produzione

Di'fferenza tra valore e costi della produzione (A - B)

46.893.991

2.836.448

66.548.499

12.050.600

Gl Proventi e onerifi nanzrarr

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri

Totale proventi da partecipazioni

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



16 altri finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri

Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono

partecipazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono

partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altri

Totale proventi diversi dai precedenti

Totale altri proventi finanziari

17) interessi e altri oneri finanziari

0

17.773

0

0

0

17.773

0

0

0

0

0

496.678

111.464

608.142

608.142

0

65.165

0

0

0

65.165

0

0

0

0

0

0

391.9s0

391.950

391.950

verso imprese controllate

verso imprese collegate

verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

altrì

Totale interessi e altri oneri finanziari

17-bis)utilie perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (1 5 + 16 - 17 + - 17-bis)

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

0

0

0

0

1.505.282

1.505.282

-335.1 02

-1.214.468

0

0

0

0

1.909.576

1.909.576

58.370

-1.394.091

18) rivalutazioni

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

di attività finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totale rivalutazioni

19) svalutazioni

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

di attività finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totale svalutazioni

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D)

0

0

0

0

0

0

0

181

0

0

0

0

181

-181

10.656.3281.621.980

correnti differite e antici20 sul reddito dell'esercizi

imposte correnti

imposte relative a esercizi precedenti

1 18.852

0

2.



impostg dlfferite e qntlcipqlg
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / traspatenza

fiscale

78.115 513.489

Totale delle imposte sul

2ll Utlle loerditaì dell'esercizio 1.425.012 7.343.062

21 Utile dell'esercizio 1.425.012 7.343.062

Risultato di pertingrl4q delg

Risultato di pertinenza ditezi
1.484.676 7.034.485

-59.664 308.577



GRUPPO ICOP 30 GIUGNO 2024
Rendiconto Semestrale Gonsol idato,
metodo indiretto 30-gi -24
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale

Utile (perdita) dell'esercizio

lmposte sul reddito

lnteressi passivi/(interessi attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione

1.425.012

196.968

1.214.468

-10.553

-750.885

2.075.010

7.343.062

3.313.265

2.425.061

-103.834

12.977.554

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Rettifiche di valore per attività e passività finanziarie che non
cost. immob;

Altre rettifiche per elementi non monetari

Subtotale

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

372.948

4.187.494

4.560.442

6.635.452

787.889

4.421.842

40.643

390.308

5.640.682

18.618.236

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento (incremento) delle rimanenze

Decremento (incremento) dei crediti verso clienti

Decremento (incremento) ratei e risconti attivi

lncremento (decremento) dei debiti verso fornitori

Decremento (incremento) ratei e risconti passivi

Altre variazioni del capitale circolante netto

Subtotale

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn

-10.119.967

-1.102.511

368.247

-2.387.561

-286.980

2.031.226

-11.497 .546

-4.862.094

-13.621.231

-10.325.917

-932.544

12.316.066

-123.854

3.195.978

-9.491.503

9.126.733

Altre rettifiche

I nteressi incassati/(pagati)

(lmposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Altri incassi/(pagamenti)

Subtotale

4) Flusso finanziario dopo le rettifiche

-1.214.468

10.553

-71.492

-1.275.407

-6.137.501

-2.026.858

-384.044

-25.768

-2.436.670

6.690.064

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

B. Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento
(lnvestimenti) in immobilizzazioni immateriali

Cessioni in immobilizzazioni immateriali

( I nvesti menti ) in im mobi I izzazioni materiali

Cessioni in immobilizzazioni materiali

( lnvestimenti ) in immobilizzazioni fi nanziarie

Cessioni in immobilizzazioni finanziarie

(lnvestimenti) in attività finanziarie non immobilizzate

Cessioni in attività finanziarie non immobilizzate

-6.137.501 6.690.064

-74.013

-5.488.'169

3.552.348

-532.066

-307.176

0

-7.897.927

259.201

-20.115.160

3.648.070



Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) -2.541.900 -24.412.992

ilLt::ì:;tiriiir:ìl::lnl,:i(iìitt,0[l]rrt,!/]ìrlijr;tr"ìlil''.liliifr/ilil;t(;ì1 ilrl;lr]/illlirlrìr)r.liìc.)

Mezzi di terzi

lncremento (decremento) debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti

248.899

10.085.000

5.457.972

4.872.029

Rimborso finanziamenti -12.668.650 -7.918.798

-799.502

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) di azioni proprie

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C)

lncremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ! B
rc)
Disponibilità liquide al 01 gennaio

-916.333 -932.334

-2.334.751

-11.014.152

679.368

-17.043.560

22.654.O33 42.872.995

Disponibilità liquide al 30 giugno 11.639.880 25.829.434



PERIODO E METODI DI CONSOLIDAMENTO

ll bilancio semestrale consolidato abbreviato di l.CO.P. S.p.A.Società Benefit al 30 giugno 2024

è stato redatto nella prospettiva della continuità aziendale e nel rispetto dei principi contabili

nazionali, nonché delle disposizioni legislative e regolamenti italiani. ln particolare, si è fatto

riferimento al OIC n. 30 Bilanci lntermedi e pertanto il presente bilancio non include tutte le

informazioni richieste in un Bilancio Consolidato annuale.

Si riporta di seguito il dettaglio delle Società incluse nell'area di consolidamento.

Denominazione
Città, se in Codice fiscale

Italia, o Stato (per imprese
estero italiane)

Metodo di
consolidamento

Gapitale in
euro

Quota
posseduta in

o/o

IMPRESA TAVERNA SRL

ICOP SWEDEN AB
ISP CONSTRUCTION SA
LUCOP SP ZOO
EXIN DE OCCIDENTE
SACV
ICOP DENMARK APS
ICOP CONSTRUCTION
(SG)PTE SGD
ICOP EL SALVADOR
SADCV
FIPE SRL
ALTO FARNESINA SCARL
I.D.B. SCARL
ICOP.DENYS SCARL
ICOP MICROTUNELES
MEXICO SACV

MICROLOG SRL

San Giorgio di
Nogaro (UD)
Svezia
Svizzera
Polonia

Messico

Danimarca

Singapore

El Salvador

Napoli
Basiliano (UD)
Basiliano (UD)
Basiliano (UD)

Messico

San Giorgio di
Nogaro (UD)

02243840309

098382612't3
03087970301
031 25650303
03101770307

lntegrazione globale

lntegrazione globale
lntegrazione globale

lntegrazione globale

lntegrazione globale

lntegrazione globale

lntegrazione globale

lntegrazione globale
lntegrazione globale
lntegrazione globale
lntegrazione globale

lntegrazione globale

50.000
10.000
25.000
20.000

51,00

75,00
70,00
51,00
67,00

100,00

03089610301 proporzionale

100.000

5.000
338.792

12.236

2.847

10.713

200.000

1.776

2.670

100.000

95,00

100,00
100,00

80,00

90,00

100,00

100,00

50,00

Si evidenzia rispetto al periodo precedente l'incremento delle quote di possesso di Fipe Srl dal

51% al75%. lnoltre, è stata inclusa con il metodo proporzionale la Società Microlog Srl costituita

in data 1911212022 allo scopo di sviluppare e noleggiare attrezzature nel settore del microtunnel

e in generale nelle trenchless tecnologies.

Sulla base dell'art. 28 c.2 del D.Lgs 12711991 si è provveduto ad escludere dall'area di

consolidamento le società controllate DICOP GMBH, BANCHINA MAZZARO SCARL, ICOGE

SCARL in Liquidazione, FVG CINQUE SCARL in Liquidazione, ICOP CONSULTING CANADA

LTD, ICOP CONSTRUCTION UK LIMITED, ICT SCARL, GORIZIA SCARL in liquidazione,

DRAGAGGI CORNO SCARL in liquidazione, Consorzio Stabile CLP a causa dell'impossibilità

di ottenere tempestivamente le informazioni necessarie al consolidamento o a causa

dell'irrilevanza delle stesse ai fini del consolidato. Per tali società, pertanto, si è mantenuta la

valutazione al costo già utilizzata in seno alle chiusure contabili delle singole società.



PRINGIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZION'E

Per la redazione del presente Bilancio Consolidato semestrale al 30 giugno 2024 si è tenuto

conto dei principi enunciati nel principio OIC n. 30 e dei dettami contenuti nel D.Lgs 12711991

oltre alle previsioni contenute nel Codice Civile in materia di redazione del bilancio di esercizio.

ll criterio utilizzato per la conversione dei bilanci non in euro delle società inserite nell'area di

consolidamento è il metodo del cambio corrente. I tassi utilizzati sono quindi il tasso puntuale di

fine periodo per la conversione delle attività e passività, il tasso medio del semestre per il conto

economico. ln dettaglio si veda la seguente tabella:

ISP CONSTRUCTION SA

ICOP DENMARK APS

DICON RESOURCES SDN.BHD

rcoP CoNSTRUCTTON (M) SDN.BHD

ICOP CONSTRUCTION (SG) Pte.Ltd

rcoP MrcRoruNELES urxtco Sn
DE CV

EXIN DE OCCIDENTE S A, de CV

ICOP EL SALVADOR S,A. DE C.V.

ICOP SWEDEN AB

LUCOP SP ZOO

Svizzera

Danimarca

Malesia

Malesia

Singapore

Messico

Messico

El Salvador

Svezia

Polonia

CHF

DKK

MYR

MYR

SGD

MXN

MXN

USD

SEK

PLN

0,9634

7,4575

1,4513

19,5654

19,56s4

1,0705

11,3595

4,309

0,9615

7,458

1,4561

18,5089

18,5089

1 ,0813

11,3914

4,3169

0,926

7,4529

1,4591

18,7231

18,7231

1,105

1 1,096

4,3395

0,9856

7,4462

4,8188

4,8188

1,444

19,6457

19,6457

1,0807

11,3329

4,6244

ll bilancio consolidato è stato redatto al fine di rappresentare in modo veritiero e corretto la

situazione patrimoniale finanziaria nonché il risultato economico dell'insieme delle imprese

incluse nell'area di consolidamento. I criteri di valutazione sono quelli adottati nel bilancio del

periodo della capogruppo e risultano comunque omogeneamente applicati negliassetticontabili

delle singole società.

Di seguito vengono esposti i principali criteri di valutazione adottati

I m mobilizzazion i i m materi ali

Le immobtlizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri

accessori, o al costo di produzione comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili al bene,

ridotti delle quote di ammortamento maturate al 30 giugno 2024 nel rispetto della resid

ulilizzazione futura.



Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita

durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi

successivi vengono meno i presupposti della svalutazione ne viene ripristinato il valore

originario. I costi di impianto ed ampliamento, i costi di sviluppo come pure i costidi avviamento

sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del Collegio Sindacale. I costi di sviluppo sono

ammortizzati in 5 esercizi. I costi per gli impianti di cantiere che riepilogano gli oneri sostenuti

per la pianificazione e I'organizzazione dei lavori acquisiti, vengono imputati a conto economico

in relazione all'avanzamento della produzione della commessa cui si riferiscono. L'awiamento

viene ammortizzato in quote costanti nell'arco di dieci anni quale periodo atteso di ritorno

dell'investimento. Le migliorie su beni di terzi sono ammorlizzate conformemente con i contratti

di locazione in essere. Gli oneri di impianto cantiere sono capitalizzati nell'esercizio in cui sono

sostenuti e ammortizzati proporzionalmente alla percentuale del lavoro eseguito.

Si riportano di seguito le principali aliquote di ammortamento

CATEGORIA ALIQUOTA

COSTI DI IMPIANTO E AMPLIAMENTO

COSTIDISVILUPPO

DIRITTI DI BREVETTO IND E OP. DI ING

CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIR. SIM.

ALTRE IMMOB. IMMATERIALI

20%

20%

50%

20%

varie

I m mobi I izzazion i m ateri ali

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, ad eccezione di quei beni, meglio

specificati nella Tabella della presente Nota, il cui valore è stato rivalutato in base a specifici

provvedimenti normativi. Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzatein

ogni esercizio sulla base delle aliquote economico-tecniche indicate di seguito, per singole

categorie, determinate in relazione alle residue possibilità di utilizzo di ogni singolo cespite e

alla durata economico{ecnica dello stesso, e sono ridotte al50% per il primo anno di entrata in

funzione del bene in considerazione del grado di utilizzo medio nel periodo. Nel caso in cui,

indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,

l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se, in esercizi successivi vengono

meno i presupposti di tale svalutazione, viene ripristinato il valore originario. I costi di

manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente al conto economico, mentre

quelli aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono e ammortizzali in

relazione alle residue possibilità di utilizzo.



Si riportano di seguito le principali aliquote di ammortamento:

FABBRICATI

IMPIANTI GENERICI

MACCHINE OPERATRICI E IMPIANTI SPECIFICI

ESCAVATORI E PALE MECCANICHE

CASSEFORME E CENTINE

ATTREZZATURA VARIA

MOBILI E MACCHINE ORDINARIE D'UFFICIO

MACCHINE ELETTRONICHE ED ELETTROMECCANIC

COSTRUZIONI LEGGERE

AUTOVEICOLI DA TRASPORTO

AUTOVETTURE

3Yo

10%

15o/o

20%

25%

40%

12%

20%

12,50/o

20o/o

25o/o

I m m obi lizzazion i fi n a nzi arie

Le partecipazioni in società controllate non consolidate integralmente e collegate sono iscritte

al costo di acquisto che approssima la valutazione a patrimonio netto. Le partecipazioni in altre

società sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione del capitale sociale. ll costo attribuito

alle partecipazioni viene eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel caso in cui

le partecipate abbiano sostenuto perdite non assorbibili nell'immediato futuro da prevedibili utili.

ll valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della

svalutazione effettuata.

Rimanenze

La valutazione è stata effettuata seguendo il metodo del costo medio ponderato per il materiale

d'opera e seguendo il criterio del costo specifico per il materiale di consumo. Per la valutazione

delle giacenze, inoltre, si è tenuto conto delle condizioni dei beni stoccati e della possibilità di

utilizzo degli stessi.

La valutazione dei materiali in giacenza presso i cantieri rappresenta il valore dei materiali

d'opera e di consumo riscontrati fisicamente presso i cantieri della Società alla data del 30

giugno 2024 e non ancora incorporati nella produzione. La loro valutazione viene effettuata al

minore tra costo specifico ed il valore di mercato.

Le materie prime, sussidiarie e di consumo sono valutate al costo specifico, se inferiore al valore

di presunto realizzo.



I lavori in corso su ordinazione sono stati valutati sulla base dei corrispettivi contrattuali maturati

con ragionevole certezza relativamente al valore complessivo della parte eseguita fin dall'inizio

dell'esecuzione del contratto; tale valore è comprensivo, ove presente, della revisione prezzi

valutata alla data diformazione del Bilancio.

ll valore delle rimanenze è rappresentato al netto dei valori accertati dal committente al 30

giugno 2024. Le riserve contrattuali, ove presenti, sono contabilizzate avendo riguardo delle

specifiche condizionidella negoziazione e tenuto conto dei pareri legali a sostegno delle pretese

dell'impresa. Eventuali stanziamenti effettuati a fronte di possibili risultati negativi delle

commesse sono classificati, fino a capienza della commessa di riferimento, tra le rimanenze,

mentre I'eventuale eccedenza o eventuali oneri relativi a commesse completate sono iscritti,

ove esistenti, nei fondi rischi. Si precisa che i criteri di valutazione delle rimanenze sono i

medesimi del precedente esercizio. Non vi sono apprezzabili differenze tra i costi correnti alla

chiusura del periodo e le valutazioni come sopra descritte.

Crediti

I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammorlizzato, tenendo in

considerazione il fattore temporale ed il presumibile valore di realizzo. ll criterio del costo

ammorlizzato non è stato applicato quando gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una

rappresentazione veritiera e corretta. Gli effetti della attualizzazione sono considerati irrilevanti

per i crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi. ll valore di iscrizione iniziale è rappresentato

dal valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e abbuoni ed inclusivo degli

eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. I costi di

transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e

valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio

dell'interesse effettivo.

L'adeguamento delvalore nominale deicreditialvalore presunto direalizzo è ottenuto mediante

apposito fondo svalutazione crediti, calcolato a copertura dei rischi analiticamente valutati.

Disponibilità liquide

Le disponibilità liquide sono state valutate al valore nominale che coincide con il valore

presum ibi I e di realizzo.



Fondo per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla

chiusura del periodo non erano determinabili I'ammontare o la data di soprawenienza. Nella

valutazione di talifondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si

è proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. Le

passività potenziali sono rilevate in bilancio e iscritte neifondi qualora ritenute probabili qualora

sia stimabile con ragionevolezzal'ammontare del relativo onere.

Trattamento difine rapporto di lavoro subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformità di legge e dei contratti

di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. ll

fondo corrisponde al totale delle singole indennità maturate a favore dei dipendenti alla data di

chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed è pari a quanto si sarebbe dovuto

corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data. Per

effetto della normativa in materia di previdenza complementare in vigore dal 1 gennaio 2007, il

TFR maturato da tale data non concorre ad incrementare ilfondo a fine anno, poiché esso viene

versato a forme pensionistiche complementari scelte dai dipendenti della società o, in caso di

mancata scelta, ad un apposito fondo gestito dall'lnps e istituito presso la Tesoreria dello Stato.

Rateie risconti

Sono determinati in base alla competenza economica temporale

Debiti

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in

considerazione ilfattore temporale. ln particolare, il valore di iscrizione iniziale è rappresentato

dal valore nominale del debito al netto dei costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti e gli

abbuonidirettamente derivanti dalla transazione che ha generato il debito. I costiditransazione,

le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale

a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse

effettivo



ll criterio del costo ammortizzato non è stato applicato quando gli effetti dello stesso sono

irrilevanti come per i debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o nel caso di debiti i cui costi

ditransazione sono di scarso rilievo. lnoltre come espressamente previsto dall'OlC n. 19 i debiti

iscritti in bilancio anteriormente al 1' gennaio 2016 sono stati rilevati al valore nominale.

Stru menti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value. Le variazioni di fair value sono imputate

al conto economico, oppure, se lo strumento copre il rischio divariazione diflussifinanziari attesi

di un altro strumento finanziario o di un'operazione programmata, direttamente ad una riserva

positiva o negativa di patrimonio netto; tale riserva è imputata al conto economico nella misura

e neitempi corrispondentialverificarsi o al modificarsi deiflussi di cassa dello strumento coperto

o al verificarsi dell'operazione oggetto di copertura. Nel caso in cui il fair value alla data di

riferimento risulti positivo, è iscritto nella voce "strumenti finanziari derivati attivi" tra le

immobilizzazioni finanziarie o tra le attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

Nel caso in cui il valore risulti negativo è iscritto nella voce "strumenti finanziari derivati passivi"

tra i fondi per rischi e oneri. Le operazioni su derivati a scopi speculativi sono valutate a valori

di mercato.

Contabilizzazione dei ricavie dei cosfi

I costi e i ricavi sono esposti in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza

con la rilevazione dei ratei e dei risconti. I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al

momento del trasferimento sostanziale dei benefici in via definitiva del bene. Tali ricavi sono

calcolati in conformità al principio OIC n. 34 in vigore dal 1 gennaio 2024. Per l'eventuale

presenza di vendite con garanzia o diritto di recesso viene postato un apposito fondo.

I costi per servizi sono riconosciuti al momento di effettuazione del servizio. I ricavi per servizi,

ad eccezione dei lavori su commessa, sono rilevati a conto economico in base allo stato di

avanzamento determinato in conformità al principio contabile OIC n. 34.

ln ottemperanza al principio contabile OIC n. 23, i ricavi per lavori per conto terzi vengono iscritti

tra i ricavi di vendita al momento della consegna al committente delle opere ultimate. I ricavi

comprendono le riserve contrattuali solo a seguito di sentenze o lodi favorevoli e sempre che

sussistano anche tutti gli altri elementi oggettivi e legali a supporto della pretesa



I contributi vengono contabilizzati nel momento in cui sussiste una ragionevole certezza

nell'erogazione dello stesso e in base alla compeÍenzaeconomica. I ricavi e i proventi, i costi e

gli oneri relativiad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella quale

la relativa operazione è compiuta.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in

base alla competenza temporale.

lmposte sul reddito del periodo

Sono accantonate secondo il principio di competenza. L'onere per imposte correnti è stato

determinato in applicazione alla vigente normativa fiscale e viene contabilizzato tra i debiti

tributari. Ai fini del calcolo della fiscalità anticipata e differita si è fatto riferimento al principio

contabile OIC n. 25. Le imposte differite sono calcolate sulla base delle differenze temporanee

tra ilvalore di un'attività o passività secondo icritericivilistici ed ilvalore attribuito a quella attività

o passività ai fini fiscali nonché dalle differenze derivanti dall'eliminazione dei risultati interni al

gruppo, applicando alle stesse la prevedibile aliquota fiscale in vigore al momento in cui tali

differenze si riverseranno; i crediti per imposte anticipate sono contabilizzati nella ragionevole

certezzadella loro recuperabilità. I saldi patrimoniali delle imposte anticipate e di quelle differite

vengono compensati laddove consentito dalla natura delle relative poste anche ai sensi del

Codice Civile.

Garanzie, impeqni, beni diterzi e rischi

I rischi relativi a garanzie concesse per debiti altrui sono indicati nella presente Nota lntegrativa

per un importo pari all'ammontare della garanzia prestata. GIi impegni sono indicati al valore

nominale, desunto dalla relativa documentazione.

La valutazione dei beni di terzi presso l'impresa viene effettuata sulla base dei valori comunicati

dalla controparte o in alternativa, se mancante, al valore corrente di mercato medesimo.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Nel presente esercizio le operazioni di locazione finanziaria sono state contabilizzate, in

coerenza con I'esercizio precedente, secondo il metodo finanziario previsto dal principio



contabile OIC n. 1, che rileva le immobilizzazioni acquisite a fronte dei debiti verso le società di

leasing.

Attività e passività in valuta

I crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla

data in cui sono sorti, sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio, sulla base delle

rilevazioni effettuate dalla Banca d'ltalia. Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei

crediti e dei debiti sono rispettivamente accreditati e addebitati al Conto Economico alla voce C

17-bis "Utili e perdite su cambi". L'eventuale utile netto derivante dall'adeguamento ai cambi di

fine esercizio delle poste in valuta concorre allaformazione del risultato d'esercizio e, in sede di

approvazione del bilancio e conseguente destinazione del risultato a riserva legale, è iscritto,

per la parte non assorbita dalla eventuale perdita d'esercizio, in una riserva non distribuibile sino

al momento del successivo realizzo.

Altre informazioni

Le informazioni richieste dall'art. 2427 c.c. vengono fornite commentando, nell'ordine previsto

dallo schema di bilancio, le voci interessate.

Ai fini di quanto previsto dal DLgs 23112002 si precisa che in sede di redazione del Bilancio

intermedio non si è proweduto ad alcun stanziamento per interessi di mora attivi né a calcolare

interessi moratori passivi. Ragioni economiche di "continuità" nei rapporti commerciali e la
valutazione che un ricalcolo puntuale delle posizioni interessate dalla predetta disciplina risulta

priva di ogni caratteristica di economicità gestionale, fanno ritenere non percorribile la strada di

una modifica unilaterale degli accordi e delle prassi commerciali vigenti.

Si precisa che non sono state effettuate nel corso del periodo operazioni con parti correlate a

condizioni non di mercato pertanto si dichiara che non sono presentifattispecie da segnalare ai

sensi dell'art. 38 punto o-quinquies) del DLgs 127191.

Si sottolinea, inoltre, I'assenza di accordi fuori bilancio, ex arl.2427 c.c. comma 1,22 ler,

meritevoli di nota ai sensi della vigente normativa.

Non esistono crediti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di

retrocessione a termine.



L'esposizione ed il commento dei singoli criteri adottati viene di seguito esaminato unitamente

alle singole voci di bilancio.
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| - f mmobilizzazioni l mmateriali

La tabella allegata espone il costo di iscrizione delle lmmobilizzazioni lmmateriali e le variazioni

intervenute nel corso del semestre. Si segnala che per le immobilizzazioni immateriali non

sussistono i presupposti per la svalutazione.

Bilancio consolidato - Movimentazione delle immobilizzazioni immateriali
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Altre varie 'l .44'1.753 286.553 -341.559 1.386.747 -1.007.368 -91.687 341.561 -757.494 434.385 629.253

ll - lmmobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, ad eccezione di

quei beni, meglio specificati nella Tabella sotto riportata, il cui valore è stato rivalutato nel

bilancio della capogruppo negli esercizi precedenti.



Dettaglio delle rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali

t.co.P

0 0

267.165 411.429

0 253

683

3.026 1.020 50.926 267.165 401.429

t.co.P
Pali

t.co.P.
Pali

Gosto
storico Fondo

1.357.112 1.305.937

0

amm.tÒ

2.663.049

6.917.701

253

683

9.581.686

Terreni e
Fabbricati
lmpiantie
Macchinario
Attrezzature
lndustriali e
Commerciali

Altri beni

TOTALE
GENERALE

0

0

0

6.195.070

6.195.070

La tabella allegata espone il valore dei beni con I'indicazione di quelle categorie interessate

dalle rivalutazioni di cui sopra ed espone i movimenti intervenuti nelle lmmobilizzazioni.

Gliammortamentideivarigruppi di lmmobilizzazioni Materiali sono calcolati in base alla residua

possibilità di ulilizzazione di ogni cespite e imputati in quote costanti sulla base di aliquote

ritenute rappresentative della vita utile stimata dei cespiti.

I beni acquisiti in locazione finanziaria sono stati contabilizzali con il metodo finanziario per un

valore netto di € 4.916.728.

Si segnala che anche per le immobilizzazioni materiali non sussistono i presupposti per la

svalutazione.

Movimentazione Giugn o 2024 delle immobilizzazion i materiali

civili
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BANCHINA
MMZARO SCARL

CONSORZIO
STABILE CLP

FVGCINQUE
SCARL IN LIQ

DMGAGGI
CORNO SCARL IN
LIQ.

GORIZIA SCARL

ICOGE SCARL

tcoP
CONSULTING
CANADA LTD

12,50/o

100%

2.066

939.630

33.128

4.124-745

0

-3.359

0

963.S57

2.066
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33.'t28

-657'23:

-2.066

-797.O02

-33,128

-568
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427.401 1.17S.654 -10.000 0 1.597.055

127.401 l.l7g.86il .10.000

802.399 9l'1.593

427.401 1.507.055

DICOP GMBH Germania

0 1.697.056 0

2196400812 10.000 50,42

2946180300 9.450 57,14

2581890304 100.000 72,48

25.000 100

0 0

5.042

5.400
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25.000

5.200

10.074

18.422
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127.401 1,697,056

5.042

72.480

2s.000

0

18.422

ll - lmmobilizzazioni Finanziarie

1) Partecipazioni

Si riporta di seguito la variazione nelle voci delle Partecipazioni in imprese controllate e

collegate. La voce Partecipazioni in altre imprese non ha subito significative variazioni.

lmprese controllate

Santa Ninfa
(TP)

San Giorgio
di Nogaro
(UD)

Basiliano
(UD)

0

Basiliano
(UD)

Basiliano
(UD)
Basiliano
(UD)

2871850307

2993430301

2759370303

10.000

20.000

20.000

52

50,37

72,11

0

Canada 69 100 69
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ALBACINA SCARL Roma
1 7666591 00
7

10.000 20 2.000 0

ALBANO LAVORI
S.C.A.R.L.

BANCHINA ERITREA
SCARL

CIVITA SCARL

inÉSCÉr{zn s
SCARL

EPI SAS

MICROTUNNEL
MARZOCCO SCARL

MOLOVIISCARL

NICOSIA STRADE
SCARL
NODO CATANIA
SCARL

NOGHERE SCARL

OTTAVIATRIONFAL
E SCARL
RIMATISCARL IN
LIQ

UDINESE STADIUM
SCARL IN LIQ

20.000

2702420304

20.000

20.000

2976840302 10.000

Concordi
a
Sagittaria
(VE)

Milano

Basiliano
(,UD)

Basiliano
(UD)

Colombia

0486613027
3

48,33 9.666

7.000

0

1241949096
1

49,94

10.000

4.994

7.000

10.000

4.994

50

Castions
LG CONCRETE SRL diStrada

MARIANO SCARL
Basiliano

3089360303 224.470 30 60.000 60.000

(UD)
San

MrcRoloc sRL ffi"J:flo' 308e610301

(UD)

2650970300 10.000

970.530

20.000

10.000

10.000

10.000

10.000

10.000

10.000

44

40

31,58

20

20

23,03

10,43

2

4.900

0

8.800

4.000

3.158

2.000

2.000

2.303

10.428

400

4.900

50.000

8.800

0

3.158

2.000

0

2.303

10.428

400

50

Milano

Basiliano
(UD)

Roma

Tortona
(A.L)

Basiliano
(UD)

Roma

Roma

Ronchi
dei
Legionari
(GO)

8771430967

0314712030
1

1 580301 1 00
4

2729880068

031471 3030
0

1 7362901 00
5

8226621004

Totale

1157710318 20.000

135.150 163.984



2) Crediti

I crediti esposti nelle immobilizzazioni si riferiscono per la maggior parte a finanziamenti a

partecipate funzionali all'operatività di tali organizzazioni per lo più costituite per I'acquisizione

e I'esecuzione di particolaricommesse. Sono valutatialvalore nominale ed esigibilientro i dodici

mesi.

La voce ammonta a complessivi€ 28.545.002 mentre a|3111212023 ammontavaa€12.064.993

registrando nel semestre una variazione positiva di € 16.480.009. Le maggiori variazioni

riguardano l'incremento dei crediti finanziari verso le partecipate Nodo Catania Scarl e

Metrosalerno Scarl. Al riguardo risulta importante la precisa strategia finanziaria adottata dal

Gruppo ICOP in tutte le commesse acquisite in Associazioni temporanea d'lmpresa orizzontali

e con il conseguente utilizzo di apposte società consortili destinate a reahzzare le singole opere.

Al fine di garantire le risorse finanziarie necessarie al completamento dei cantieri, le società del

Gruppo ICOP, di concerto con gli altri consorziati, provvedono a riversare buona parte delle

anticipazioni contrattuali ottenute dai committenti sui conti correnti delle società consortili. ln

questo modo, da un lato non si hanno benefici immediati nella posizione finanziaria netta, ma

dall'altro è garantita la copertura finanziarie delle opere con effetti positivi considerevoli nel

medio termine sia a livello digestione dei rischisia a livello diottimizzazione deitempidi incasso

in quanto le consortili dotate di cassa propria permetto tempi di pagamento enormemente più

rapidi per le prestazioni eseguite dai consorziati.

La quota scadente oltre l'esercizio ammonta a €2.838.927 di cui 1.576.353 oltre i cinque anni

c) ATTTVO CTRCOLANTE

Si riporta di seguito il commento alle maggiori variazioni intervenute nel semestre.

l- Rimanenze

3) Lavori in corso su ordinazione

Ammontano complessivamente a € 39.848.307 contro €26.152.256 al 31 dicembre2023

Le commesse sono state valutate ai sensi dell'art. 2426 n.11 e quindi sulla base dei corrispettivi

contrattuali maturati con ragionevole certezza relativamente al valore complessivo della parte

eseguita fin dall'inizio dell'esecuzione del contratto; tale valore è comprensivo, ove presente,

della revisione prezzi valutata alla data di formazione del Bilancio lntermedio.

ll valore delle rimanenze comprende inoltre gli "oneri di lmpianto cantiere" mentre



rappresentata al netto delle fatturazioni effettuate fino al 30 giugno 2024

ll - Crediti

1) Verso clienti

I crediti verso i clienti sono iscritti secondo il presunto valore di realizzo. L'importo di €

55.315.895 è al netto del fondo di svalutazione per € 6.521 .381 calcolato a copertura dei rischi

analiticamente valutati. Al 31/1 212023|a voce ammontava a € 45.500.646.

3) Verso imprese collegate

I crediti verso le imprese collegate ammontan o a € 4.401.942 rispetto a un saldo di € 2.921 .176

a|3111212023. Tali crediti sono per lo più crediti di natura commerciale, tutti esigibili entro i dodici

mest

5 bis) Crediti tributari

I creditiverso I'Erario ammontano a € 15.724.663 rispetto al saldo a|3111212023 di€ 6.859.200.

La quota esigibile oltre i dodici mesi ma entro i cinque anni ammonta a € 3.378.459. Le maggiori

variazioni in aumento nel semestre attengono al credito iva e ai crediti d'imposta per bonus

fiscali.

Ai sensi di quanto previsto all'art. 2427 c.c. comma 6, si specifica che non vi sono crediti di

durata residua superiore ai cinque anni oltre a quelli distintamente indicati.

I crediti in valuta estera esistenti a fine periodo sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data

di chiusura periodo e i relativi utili e perdite sono imputati a conto economico.

lV - Disponibilita liquide.

1)Depositi bancari e postali.

La liquidità temporaneamente giacente presso gli lstituti di Credito ammontava€25.829.434 a

fronte di un saldo dell'esercizio al 31 .12.2023 a € 42.860.259.



PASS/yO

A) PATRTMONIO NETTO

ll totale del Patrimonio Netto di pertinenza del Gruppo aumenta nel corso del semestre da €

43.734.342 a € 49.043.125. Nello stesso periodo, il Patrimonio Netto contabile complessivo

passa da € 44.350.179 a € 49.960.161. Si ricorda che idati del semestre non considerano

l'aumento di capitale di 29,9 milioni effettuato con I'IPO di luglio.

Si riporta la tabella che illustra la movimentazione del patrimonio netto del semestre.

Prospetto delle variazioni intervenute nei componenti del patrimonio netto

Patrimonio netto di spettanza
dg! grgppo

Capitale sociale 25.000.000 25.000.000

Riserva di Rivalutazione
Riserva di Rivalutazione
L.126/20

0

Riserva legale

Riserva ex L.7 agosto tg8Z, n.
516;

Riserva L.413191 art.33 C.9

542.467

1.455.300

327.727

171 .996

542.467

1,627.296

327.727

-359.108

69.091

1.141.529Riserva di traduzione

Alire R i s;e rve d i sti ntia m e nte
indicate:

Riserva Straordinaria

Riserva da riduzione capitale
sociate
Riserva per operazioni di
copertura flussi
Riserva utili su cambi da
valutazione
Riserva indisp. C.7 art 60
L',t26t2020

Riserva di consolidamento

Utile (perdite) a nuovo

Utile (perdita) dell' esercizio

69.091

-782.421

0

4.423.871

29.813

78.844

177.471

84.663

0

7.276.422

5.051.094

-1.333.333

15.O41

4.864.057

-5.051.094

-40.053

6.792

7.034.485

4.438.912

29.813

38.791

't77.471

84.663

6.792

10.8071146

7.034.485
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Totale Patrimonio netto del
9ruppo

39.752.887 -1.333.333 49.043.125

Capitale e riserve

0 -392.369 7.034.485

608.458

Patrimonio netto di spettanza
diterzi

748.516

0



Si riporta il prospetto di riconciliazione del patrimonio netto.

monio netto e 3 come da
bilancio detf a Gapogrqppo 43.941.497
Patrimonio netto e risultato al 31 dicembre delle altre
società del Gruppo - 3.374.337 3.856.145

4.927.350 48.868.847

481.808
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Patrimoni

Storno Partecipazioni - 2.097.107 - 2.097j07

Storno fondi parteclpate

Effetto= scritture Lgaslng con mgtodo f 4anzlqfo
Altre scritture di consolidamento

3.046.095 3.046.095

1.172.473

71.522

- q0,041

-1.360.392

1pe?43:2

- 1.431.914

Totale scritture di consolidamento 2.049.939 -1.4/j0.433 609.506

D) DEBtTt

1) Obbligazioni

La voce si riferisce al debito residuo attinente al prestito obbligazionario emesso in data 31 luglio

2020.

La quota a breve termine è di € 3.306.626 e si riferisce alla quota capitale da rimborsare entro i

dodici mesi prevista nei piani di ammortamento dei prestiti al netto della quota di costo

ammortizzato. Le quote scadenti oltre i dodici mesi ma entro i cinque anni ammontano a €

2.207.790.

La valutazione di detta passività al 31.12.2023 è stata fatta applicando il criterio del costo

ammortizzato.

4) Debiti verso banche

La voce ammonta a € 57.018.706 a fronte di un saldo a|3111212023 pari a € 54.338.358. La

quota scadente oltre i dodici mesi ammonta a €28.395.497 di cui 951.801 oltre i cinque anni.

5) Debiti verso altrifinanziatori

ll saldo dei debiti verso altrifinanziatori ammonta a € 3.783.974 ed è costituito daifìnanziamenti

da parte degli altri soci delle società collegate e controllate nonché dal debito verso le società

l'1.:Ìi:irI fìiÌù nlio) itr.rJìjiior ,r, ir rlr IIi:"trii,,, .,ìl'llo)

iCI lt rl I::l] il ") r lj.':l,L;j' r l,'/,r tÌ:]r)



di leasing appostati per i beni in leasing valutati secondo il metodo finanziario per € 1.981.093.

Le quote scadenti oltre i dodici mesi ma entro i cinque anni ammontano a € 1.999.920.

6) Acconti

La voce, pari ad € 42.870.780 è costituita da acconti su lavori in corso in seguito all'emissione

di fatture di anticipo su lavori ancora da eseguire. L'ammontare dell'esercizio precedente era

pari a € 30.134.028.

7) Debiti verso fornitori

I debiti verso fornitori ammontano complessivamente a € 51 .039.308 tutti con scadenza inferiore

ai 12 mesi e a fronte del saldo dell'esercizio precedente pari a€38.723.242.

10) Debiti verso imprese collegate

Ammontano complessivamente a € 8.359.886 e sono costituiti principalmente da ribaltamento

costi per I'attività dei Consorzi e Società Consortili non consolidati nelle quali la l.CO.P. S.p.A.

o altre società del Gruppo partecipano. Talidebiti sono esigibili entro idodici mesi. Mentre al31

dicembre 2023\a voce ammontava a€7.221.899.

12) Debiti tributari

I debiti verso I'erario ammontano a € 2.853.154 a fronte di un saldo al 3111212023 pari a €

1.052.177.Lavariazione attiene alle imposte correnti conteggiate nel semestre dalle controllate.

I debiti in valuta estera esistenti a fine esercizio sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data

di chiusura dell'esercizio e i relativi utili e perdite sono imputati a conto economico.

Non sono presenti debiti relativi ad operazioni che prevedono l'obbligo per l'acquirente di

retrocessione a termine.

Le Società del gruppo non hanno emesso strumenti finanziari che conferiscano diritti

patrimoniali e partecipativi né patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi dell'art.2447

bis CC comma 1.

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Le società appartenenti al Gruppo eseguono lavori edili in genere su commessa in tutto il

territorio nazionale ed all'estero per committenti sia pubblici che privati

Di seguito si riporta la suddivisione del fatturato per area geografica.
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Italia 8.117.548

UE 87.809

Extraue 5.713.477

Si riporta inoltre la suddivisione dei ricavi per tipologia di attività:

Lavoriedili 5.393.485

Ricavi Società Consortili 7.154.315

Prestazioni di servizi 198.384

Locazioni strumentali 1.172

Come previsto dai Principi Contabili Nazionali nella voce A3 viene contabilizzata la produzione

eseguita nel corso dell'esercizio al netto della parte portata a ricava in quanto ricavo acquisito a

titolo definitivo. Riteniamo pertanto significativo riportare i dettagli della somma delle voci A1 e

A3.

Italia 64.522.832

5.247.897

5.903.977

Si riporta di seguito il dettaglio delle principali voci di conto economico.

UE

Extraue

- materie prlme
- materie sussidiarie
- materiali di consumo

3.960.404
683.198

3.305.927

3121:276
175.732
895.749

6.981:680
8581931

4.201.677

nfplét,Sèf{iÉi:.:.)'ii,;,,ìir.r'.' :,.''...:;,, ;.r ,',l,-.::lt .:'.','.
- prestazioni varie per esecuzione lavori
- analisi e consulenze
- trasporti e spedizloni
- riparazioni e mànuténzioni
- riparazioni mezzi diterzi
l sgrvizi bancari
- servizi vari
- altre prestazioni per il personale
- ribaltamento costi

9.733,289
2.682.115
1 .1 15.838

625.301
78.952

344.693
1.632.367
1.323.072
3.796.049

11.265.850
-288.729
509.670
-42.351
95.191

1.212.204
-i+a.tsa
365.714

1 .120.503

20.999.139
2.393.386
1.625.509

582:g5O
174.143

1.556.S97
883.632

1.688.786
4.916.552



- nolo macchinari attrezzature automezzi 2.597.',t75 349.362 2.946.537
- affitti 254.598 -31.320 223.279

ed amministrative 145.576 142.609 288.185
- risarcimento danni 81.069 183.685 264.754
- soprqyv,en!enze 15.678
- oneri ed 86.375

17) lnteressi e altri onerifinanziari.

Gli oneri finanziari sono pari a € 1.909.576 come dettagliato nella tabella di seguito riportata

482.175
-19.430

497.853
66.945

lnteressi bancari b/t

lnteressi bancari mutui m/l termine

Oneri finanziari su obbligazioni

lnteressi passivi diversi

130 598

1.413.704

157.454

207.820

AITRE I]TI]F@RMAZIONI

lmoeoni. oaranzie e oassività ootenziali non risultanti Io Stato Patrimoniale

Fidejussioni e Garanzie

Di seguito, si riporta il dettaglio delle fidejussioni e degli impegni di firma prestati da parte della

Società a favore diterzi:

Fidejuss. Prima Cassa lmpresa Tavema Srl Controllata

Fidejuss. BCC PN Mons lmpresa Tavema Sd Controllata

Pegno. su quote Pool lccrea HHLA PLT ITALY S.R.L Altre imprese

Fidejuss. Mediocredito FVG FRIE HHLA PLT ITALY S.R.L Altre imprese

Fidejuss. Mediocredito FVG FRIE HHLA PLT ITALY S.R.L Altre imprese

Fidejuss. Caterpillar Financial Nicosia Srl Collegata

Fidejuss. BNP BNL Leasing Nicosia Srl Collegata

276.000

500.000

1.393.289

5.120.000

+.ssz.ooo

205.427

157.O12

Di seguito si riporta il dettaglio delle garanzie reali in essere a fronte dei finanziamenti:

MUTUO F.R.l.E. Mediocredito

lpoteca iscritta presso I'Agenzia del Territorio di Udine in data 26 novembre 2013 ai



25059/3486 a favore di Mediocredito del FriuliVenezia Giulia S.p.A. per I'importo di€ 2.400.000

e privilegio speciale su beni mobili per€ 13.984.000 (contratto difinanziamento FRIE in data22

novembre 2013 Notaio Alberto Piccinini Udine rep 6728 racc 3776 registrato a Udine il 26

novembre 2013 al n. 13255 serie 1T).

MUTUO F.R.l.E. Mediocredito

lpoteca iscritta presso l'agenzia del territorio di Udine in data 31 maggio 2016 ai nn. 1308512101

e 13086/2102 per I'importo di € 6.752.000 e privilegio di € 26.492.000 trascritto presso il

Tribunale di Udine in data 7 giugno 2016 al n.21116 vol 53, a favore di Banca di Mediocredito

del FriuliVenezia Giulia (contratto difinanziamento FRIE di data 26 maggio 2016 Notaio Alberto

Piccinini Udine rep 8143 racc 4737 registrato aTolmezzo il 31 maggio 2016 al n 850 serie 1T).

MUTUO F.R.l.E. Mediocredito

lpoteca iscritta presso I'agenzia del territorio di Udine in data 13 febbraio 2019 al n.4189/500 e

privilegio iscritto in data 13 febbraio 2019 n. 4190/5010 per Euro 9.240.000, a favore di Banca

di Mediocredito del Friuli Venezia Giulia (contratto di finanziamento FRIE di data 30 gennaio

2019 Notaio Alberto Piccinini Udine rep 9889/5938 sui seguenti beni:

lpoteca di grado successivo agli esistenti gravami su lotto di terreno di mq. 30.900 circa e

costruzioni sopraelevate siti in Comune di San Giorgio di Nogaro (UD)

lpoteca di grado successivo agli esistenti gravami su complesso immobiliare industriale sito in

comune di Basiliano (UD) costituito da terreno di mq. 41.000 circa e sovra eretti fabbricati.

Privilegio speciale su impianti e macchinari esistenti e di programma. Valore di mercato di

perizia, tecnico di fiducia della Banca del 30/1012018, euro 38.300.000. Valore cauzionale uso

FRIE euro 16.068.000.

Impegni

La società non ha assunto impegni che non siano stati rilevati in bilancio

Passivlfà potenziali

La società non ha assunto passività potenziali che non siano state rilevate in bilancio



Dati sull'occupazione

Riportiamo di seguito il numero medio dei dipendenti del Gruppo nel semestre di riferimento

Numero medio di dipendenti del Gruppo 30-giu-24

Operai

lmpiegati

Dirigenti e quadri

TOTALE 323

Alla data del 30 settembre 2O24 si registra una importante variazione nell'organico. Riportiamo

di seguito la situazione attuale.

Organico al 30-set-24

Operai

lmpiegati

Dirigentie quadri

TOTATE 403,

lnformazioni sulle operazioni con parti correlati

Si riporta di seguito la tabella che illustra i rapporti in essere nel semestre con le imprese

controllate non incluse nell'area di consolidamento, collegate, controllanti e con le imprese

sottoposte al controllo di queste ultime.

190

120

13

246

L2

1.45

Denominazione

CIFRE SRL

BANCHINA MAZZARO SCARL

GORIZIA SCARL IN LIQUIDAZIONE

FVG CINQUE SCARL IN LIQUIDAZIONE

ICOGE SCARL in liq.

CONSORZIO STABILE CLP

DRAGAGGI CORNO SCRL IN
LIQUIDAZIONE

ICOP CONSTRUCTION UK LIMITED

ICOP CONSULTING CANADA LTD

ICT SCRL

DICOP GMBH

ACQUEMAR SCARL

ALBACINA SCARL

ALBANO LAVORI S.C.A.R.L.

BANCHINA ERITREA SCARL

CRESCENZA.3 SCARL

EPI SAS

Crediti
commerciali

373.491

12.851

10.190

16.506

82.623

255

33.660

7.329

288.465

32.972

803.741

2.059.121

12.272

Crediti
Finanziari

'146.308

3.900

27 304

Debiti
commerciali

424.185

- 7.455

7.788

254.335

92.826

5.440

82.432

35.834

Costi

61.464

Ricavi

2.682

347.375

27.553

1.147.864

1 6.1 89

2.154.517

455.015

4.954 255

1.147.864 1 .230.403

1 6.1 89

162.938

5.860

19.374

12.500



CIVITA SCARL

ARGE D-WALL MOG

JV EIFFAGE-ICOP

MARIANO SCARL

M ICROTUNNEL MARZOCCO SCRL

MOLOVIISCARL

RIMATI SCARL in liquidazione

LG CONCRETE SRL

NICOSIA STRADE SCARL

NODO CATANIA S.C.A.R.L.

NOGHERE SCARL

OTTAVIATRI ONFALE S.C.A.R. L.

UDINE STADIUM SCARL IN LIQUIDAZIONE

PETRUCCO SOCIETA AGRICOLA A R.L.

ALTRO

1.118.342

7.786

83.925

52.468

111.023

77.770

365

122.077

2j92

2.935.606

15.888.671

239

122.531

103.003

17.946

13.673

1.467.243

984.345

1.392.952

12.524

1.184.792

1 .696.912

669.569

52.107

3.902

2.100

3.167

5

40.908 259.880

429.658 429.658

5,426

114

9.797

lnformazioni si dati semestrali

Nel primo semestre dell'anno non si registrano effetti significativi sul risultato economico

derivante dalla stagionalità dell'attività o eventi di natura non ricorrente.

lnformazioni suqli eventi successivi al oeriodo

ln ossequio ai principi e alle prassi contabili, al fine di rendere completa la presente Nota, si

riporta di seguito il commento sugli accadimenti registrati dopo la chiusura del periodo già

illustrati in altra sezione della Relazione.

ll 23 luglio 2024,l.CO.P. S.p.A. Società Benefit ha ottenuto I'ammissione delle proprie azioni

ordinarie alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan gestito da Borsa ltaliana S.p.A.

L'operazione, interamente in aumento di capitale, ha portato alla raccolta di 29,9 € milioni, inclusi

2,9 € milioni derivanti dall'esercizio dell'opzione greenshoe.

Le sottoscrizioni hanno superato I'offerta, con un'ampia partecipazione di investitori istituzionali

italiani e internazionali, rappresentanti circa il 50% della domanda totale. ll prezzo di

collocamento è stato fissato a €5,92 per azione, per una capitalizzazione post-money della

società pari a circa €178 milioni. La società ha collocato complessivamente 5.050.250 azioni di

nuova emissione, di cui 482.500 azioni sono legate all'opzione greenshoe.

A seguito dell'operazione, il capitale sociale di l.CO.P. S.p.A. Società Benefit è composto da

30.050.250 azioni, di cui 27,634,709 azioni ordinarie e2.415.541 azioni Price Adjustment Share

(.PAS') di proprietà di Cifre S.r.l., holding della famiglia Petrucco, azionista di riferimento del



Società

Tali azioni, che rappresentano il 10,0% delle azioni ordinarie possedute pre-lPO sono al servizio

di un meccanismo di protezione del valore delle azioni, e quindi a protezione degli investitori di

mercato, da applicarsi secondo una progressione lineare qualora non sia raggiunto I'obiettivo di

EBITDA 2024 pari ad € 40 milioni.

La Società e gli azionisti Cifre S.r.l. e Friulia S.p.A. che rappresentano il 100% del capitale

sociale della società prima dell'Ammissione, hanno assunto impegni di lock-up per un periodo

di 12 mesi decorrenti dalla data di inizio delle negoziazioni delle azioni su Euronext Growth

Milan.

Alle azioni ordinarie è stato attribuito il codice lSlN (lnternational Security ldentification Number)

1T0001214433, con ticker ICOP.

La capitalizzazione della Società alla data diavvio delle negoziazioni è di poco superiore a€178

milioni (circa €164 includendo solo le azioni ordinarie ammesse a negoziazione, escludendo

quindi le azioni PAS non ammesse a negoziazione). ll flottante della società è pari a circa il

16,81% del capitale sociale dell'Emittente calcolato sulla totalità delle azioni emesse dalla

(18,28o/o calcolato solo sulle azioni ordinarie ammesse a negoziazione, escludendo quindi le

azioni PAS non ammesse a negoziazione).

I proventi netti derivanti dalla sottoscrizione delle nuove azioni saranno utilizzati per finanziare

lo sviluppo internazionale e la crescita dell'attività della Società, attualmente forte di un backlog

di circa 900 milioni di euro e massimizzare la futura flessibilità finanziaria.

La quotazione è un fatto di grande importanza per la storia dell'impresa e di grande

soddisfazione per la buona riuscita del progetto. L'ottima risposta del mercato e degli investitori,

nazionali e internazionali, è un riconoscimento per il grande lavoro di tutte le persone del Gruppo

e per la capacità distintiva di sviluppare tecnologie all'avanguardia che trovano applicazione in

progetti altamente complessi e fondamentali per lo sviluppo delle infrastrutture critiche e nella

transizione energetica. La quotazione contribuirà al percorso di ulteriore managerializzazione e

strutturazione dei processi, rappresenterà un acceleratore importante anche per consolidare il

vantaggio competitivo, che esige un costante investimento nel connubio tra innovazione

tecnologica, sostenibilità e creazione di valore per i nostri stakeholder. Questa operazione

integralmente in aumento di capitale consentirà di cogliere nuove opportunità per crescere per

linee esterne senza eccedere nella leva finanziaria, mantenendo la solidità e l'affidabilità che

contraddistinguono la l.CO.P. S.p.A. Società Benefit. Un ulteriore passaggio nell'evoluzione

della società, attraverso i migliori strumenti che il mondo finanziario mette a disposizione
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO CONSOLIDATO 
INTERMEDIO ABBREVIATO

Agli Azionisti della 
I.CO.P. SpA Società Benefit

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato intermedio abbreviato, 
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalle relative note 
illustrative della I.CO.P. SpA. Società Benefit e sue controllate (Gruppo I.CO.P.) al 30 giugno 2024. Gli 
Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato intermedio abbreviato in 
conformità al principio contabile OIC 30. E’ nostra la responsabilità di esprimere una conclusione sul 
bilancio consolidato intermedio abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro è stato svolto in conformità aìVInternational Standard on Review Engagements 2410, 
“Review of Interim Financial Information Performed by thè Independent Auditor ofthe Entity”. La 
revisione contabile limitata del bilancio consolidato intermedio abbreviato consiste nell’effettuare 
colloqui, prevalentemente con il personale della società responsabile degli aspetti finanziari e contabili, 
analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione 
contabile limitata è sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa 
svolta in conformità agli International Standards on Auditing e, conseguentemente, non ci consente 
di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere 
identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un 
giudizio sul bilancio consolidato intermedio abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi 
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato intermedio abbreviato del Gruppo I.CO.P. al 30 
giugno 2024 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformità al principio contabile 
OIC 30.
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Altri aspetti

Il bilancio consolidato intermedio abbreviato del Gruppo I.CO.P. per il periodo chiuso al 30 giugno 
2023 non è stato sottoposto a revisione contabile, né completa né limitata.

Udine, 30 settembre 2024

PricewaterhouseCoopers SpA

(Revisore legale)
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